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 الدلخص .1
يهدؼ ىذا البحث إلى قياس أثر بٚفيض قيمة العملة المحلية على مؤشرات التجارة الداخلية )الطلب المحلي الكلي( 

، باستخداـ منهجية 2022–2010بَة كالتجارة اب٣ارجية )الصادرات غبّ النفطية كالواردات( بُ كل من العراؽ كسوريا خلبؿ الف
الاقتصاد القياسي للسلبسل الزمنية. اعتمد البحث على بيانات سنوية من البنك الدكلي، صندكؽ النقد الدكلي، كالتقارير الرب٠ية 

 طأ، كاختبار التكامل اب٤شبَؾ )يوىانسن(، كب٭وذج تصحيح اب٣(ADF, PP) للبلدين. بً تطبيق اختبارات استقرارية السلسلة
(ECM)كاختبار السببية ، (Granger). 

تيظهر النتائج أف بٚفيض العملة يؤدم إلى بٙسن ب٧دكد كقصبّ الأجل بُ الصادرات غبّ النفطية، لكنو يضعف الطلب 
 المحلي )التجارة الداخلية( بشكل ملحوظ كيزيد من تكاليف الواردات، ب٩ا يغذم التضخم. بٱتلف حجم التأثبّ ببْ العراؽ كسوريا؛
ففي العراؽ كاف أثر التخفيض على التجارة الداخلية أقل حدة بسبب توفر الإيرادات النفطية، بينما بُ سوريا أدل التخفيض إلى 

 .انهيار شبو كامل للتجارة الداخلية كاب٣ارجية نتيجة اب٥شاشة اب٥يكلية كالعقوبات
بْ التجارة ما لم ييرافق بإصلبحات ىيكلية تدعم بٱلص البحث إلى أف بٚفيض العملة لا بٲكن أف يكوف أداة فعالة لتحس

سن مركنة الصادرات كبٙمي القدرة الشرائية  .الإنتاج المحلي كبٙي
بٚفيض العملة، التجارة الداخلية، التجارة اب٣ارجية، ب٭وذج تصحيح اب٣طأ، العراؽ، سوريا،  :الدفتاحية الكلمات
 .الاقتصاد القياسي
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1. Abstract 
This study aims to examine the impact of currency devaluation on domestic 

trade indicators (proxied by aggregate domestic demand) and external trade 
indicators (non-oil exports and imports) in Iraq and Syria over the period 2010–
2022, using a time-series econometric approach. The analysis is based on annual 
data obtained from the World Bank, the International Monetary Fund, and 
official national reports. The study employs a set of econometric techniques, 
including unit root tests (ADF and Phillips-Perron), Johansen cointegration 
analysis, Error Correction Models (ECM), and Granger causality tests. 

The empirical results indicate that currency devaluation leads to a limited 
and short-run improvement in non-oil exports; however, it significantly weakens 
domestic demand (domestic trade) and increases the cost of imports, thereby 
contributing to inflationary pressures. The magnitude of these effects differs 
between Iraq and Syria. In Iraq, the negative impact on domestic trade is relatively 
moderate due to the availability of oil revenues, whereas in Syria, currency 
devaluation has led to a near-collapse of both domestic and external trade, driven 
by structural fragility and economic sanctions. 

The study concludes that currency devaluation cannot be considered an 
effective policy tool for improving trade performance unless it is accompanied by 
structural reforms that support domestic production, enhance export 
responsiveness, and protect purchasing power. 

Keywords: Currency devaluation, domestic trade, external trade, error 
correction model, Iraq, Syria, econometrics. 
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 الدقدمة .2
تعاني العديد من الاقتصادات النامية، كخاصة تلك البٍ بٛر بأزمات سياسية أك حركب، من اختلبلات حادة بُ ميزاف 

ب٤واجهة ىذه الاختلبلات،  اب٤دفوعات كتراجع بُ قيمة عملبتها. ييعد بٚفيض قيمة العملة أداة نقدية تستخدمها البنوؾ اب٤ركزية
لكن الأدبيات الاقتصادية تشبّ إلى أف تأثبّ بٚفيض العملة  .1^بهدؼ بٙسبْ القدرة التنافسية للصادرات كتقليص العجز التجارم

ليس خطينا أك أحادم اب١انب؛ فهو يؤثر أيضنا على التجارة الداخلية )حجم اب٤بيعات كالاستهلبؾ المحلي( عبر زيادة التضخم 
 .2^ كل القوة الشرائيةكتآ

. ففي العراؽ، قاـ البنك 2022–2010شهد كل من العراؽ كسوريا بٙولات حادة بُ أسعار الصرؼ خلبؿ الفبَة 
دينارنا لكل دكلار، بهدؼ سد الفجوة ببْ السعر  1450إلى  1190بتخفيض قيمة الدينار من  2020اب٤ركزم بُ ديسمبر 

إلى  2010لبّة لكل دكلار عاـ  47أما بُ سوريا، فقد انهارت اللبّة السورية من  .^ النفطي الرب٠ي كاب٤وازم كبٙفيز القطاع غبّ
، نتيجة النزاع اب٤سلح كالعقوبات الاقتصادية، ب٩ا أدل إلى تضخم جامح كانهيار بُ النشاط 2020لبّة عاـ  5000أكثر من 
سواء -تقييم أثرىا الكمي على مؤشرات التجارة كرغم أبٮية ىذه التحولات، فإف .  .(UNCTAD, 2020) 4^التجارم

لا يزاؿ يفتقر إلى بٙليل قياسي صارـ يأخذ بُ الاعتبار  -اب٣ارجية )الصادرات غبّ النفطية كالواردات( أك الداخلية )الطلب المحلي(
 1.اب٣صائص اب٥يكلية لكل اقتصاد

تطبيقي مقارف ببْ العراؽ كسوريا، باستخداـ تسعى ىذه الدراسة إلى سد ىذه الفجوة من خلبؿ تقدنً بٙليل قياسي 
أساليب حديثة للسلبسل الزمنية )اختبارات التكامل اب٤شبَؾ، ب٭وذج تصحيح اب٣طأ، كاختبار السببية(. كما تهدؼ إلى تقدنً أدلة  

مع مراعاة الفارؽ  كمية لصناع القرار حوؿ فعالية بٚفيض العملة بُ بٙسبْ التجارة اب٣ارجية، كتكلفتو على التجارة الداخلية،
اب١وىرم ببْ اقتصاد ريعي شبو مستقر )العراؽ( كاقتصاد ىش كمنهار )سوريا(. يتكوف البحث من اثبِ عشر قسمنا، تبدأ باب٤قدمة 

 .كمشكلة البحث، مركرنا بالإطار النظرم كالدراسات السابقة كاب٤نهجية، كصولان إلى النتائج كالتوصيات كاب٣ابٛة
 لتو وفرضياتومشكلة البحث وأسئ .3

                                                           
1 
^1 Krugman, P., & Obstfeld, M. (2018). International economics: Theory and policy (10th ed.). 
Pearson. 
^2 Borio, C., Disyatat, P., & Juselius, M. (2020). Monetary policy and financial stability: 
Transmission mechanisms and policy interactions. BIS Working Papers, No. 897. 
^3 Iraq Central Bank. (2020). Annual report on monetary policy and exchange rates. Central Bank of 
Iraq. 
^4 UNCTAD. (2020). Trade and Development Report: Economic challenges in conflict-affected 
countries. United Nations. 
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 مشكلة البحث 3.1
على الرغم من شيوع استخداـ سياسة بٚفيض قيمة العملة كأداة ب٤عاب١ة الاختلبلات اب٣ارجية كبٙفيز الصادرات، إلا أف 
فعاليتها بُ الاقتصادات اب٥شة كالريعية لا تزاؿ ب٧ل جدؿ نظرم كتطبيقي. ففي حبْ تفبَض الأدبيات التقليدية أف بٚفيض العملة 
يعزز القدرة التنافسية اب٣ارجية، تشبّ الأدلة اب٢ديثة إلى أف ىذا الأثر قد يكوف ب٧دكدان أك حبٌ عكسينا بُ ظل ضعف القاعدة 

 .الإنتاجية كارتفاع الاعتماد على الواردات
(، إلا أف 2022–2010بُ ىذا السياؽ، شهد كل من العراؽ كسوريا بٙولات حادة بُ أسعار الصرؼ خلبؿ الفبَة )

سواء اب٣ارجية )الصادرات غبّ النفطية كالواردات( أك الداخلية )النشاط  –تقييم أثر ىذه التحولات على مؤشرات التجارة 
 .لا يزاؿ يفتقر إلى بٙليل قياسي صارـ يأخذ بُ الاعتبار اب٣صائص اب٥يكلية لكل اقتصاد –الاقتصادم اب٤رتبط بالطلب المحلي( 

ياب تقييم قياسي متكامل بٰدد طبيعة كحجم كاب٘اه تأثبّ بٚفيض قيمة العملة على كعليو، تتمثل مشكلة البحث بُ غ
مؤشرات التجارة الداخلية كاب٣ارجية بُ اقتصادات ىشة، مع مقارنة تطبيقية ببْ حالتبْ ب٨تلفتبْ نسبينا من حيث اب٥يكل 

 .الاقتصادم )العراؽ كسوريا(
 السؤال الرئيسي 3.2

ية لتخفيض قيمة العملة على مؤشرات التجارة الداخلية )الطلب المحلي( كالتجارة اب٣ارجية ىل يوجد أثر ذك دلالة إحصائ
 ، ككيف بٱتلف ىذا الأثر ببْ البلدين؟2022–2010)الصادرات غبّ النفطية كالواردات( بُ العراؽ كسوريا خلبؿ الفبَة 

 الفرضيات 3.3
 .الصرؼ كالتجارة اب٣ارجية بُ البلدينتوجد علبقة تكامل مشبَؾ )توازف طويل الأجل( ببْ سعر  .1
يؤثر بٚفيض العملة إبٯابيان على الصادرات غبّ النفطية بُ اب٤دل القصبّ، لكنو يؤثر سلبان على التجارة   .2

 .الداخلية )الطلب المحلي( بُ اب٤دل الطويل
كالانفتاح  بٱتلف حجم كشدة الأثر ببْ العراؽ كسوريا بسبب الاختلبؼ بُ درجة الاعتماد على النفط،  .3

  .التجارم، كاستقرار اب٤ؤسسات
 أىداف البحث .4
 )قياس أثر بٚفيض قيمة العملة على مؤشرات التجارة الداخلية )الاستهلبؾ النهائي، تكوين رأس اب٤اؿ. 
 قياس أثر بٚفيض العملة على الصادرات غبّ النفطية كالواردات بُ كلب البلدين. 
  الأجل ببْ سعر الصرؼ كمؤشرات التجارةاختبار كجود علبقة توازنية طويلة. 
 تقدير سرعة تعديل الاختلبلات ب٫و التوازف باستخداـ ب٭وذج ECM. 
 )اختبار اب٘اه السببية ببْ بٚفيض العملة كالتجارة )ىل التخفيض يسبب تغبّ التجارة أـ العكس؟. 
 تقدنً توصيات قائمة على الأدلة الكمية لصانعي السياسات بُ البلدين. 
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 ود البحثحد .5
 :بٚضع ىذه الدراسة لعدد من اب٢دكد البٍ ينبغي أخذىا بُ الاعتبار عند تفسبّ النتائج، كذلك على النحو الآبٌ

 (، نظرنا لتوافر البيانات بصورة منتظمة نسبينا 2022–2010تقتصر الدراسة على الفبَة )  :اب٢دكد الزمنية
  .خلبؿ ىذه اب٤دة

 التحليل على اقتصادىم العراؽ كسوريا، بٗا يعكس خصوصية ىاتبْ اب٢التبْ من يقتصر نطاؽ   :اب٢دكد اب٤كانية
  .حيث الظركؼ الاقتصادية كاب٥يكلية

 تعتمد الدراسة على بيانات من مصادر دكلية كرب٠ية، مع الإشارة إلى أف بعض بيانات سوريا   :اب٢دكد البيانية
  .الذم يتطلب التعامل معها بٕذر عند تفسبّ النتائجىي تقديرات صادرة عن جهات دكلية، الأمر  2011بعد عاـ 

 يقتصر التحليل على ب٭اذج السلبسل الزمنية الكلية  :اب٢دكد اب٤نهجية (Macro Time Series) دكف ،
  .التطرؽ إلى التحليل القطاعي، ب٩ا قد بٰجب بعض الفركقات اب٥يكلية ببْ القطاعات الاقتصادية

 ( مشاىدة سنوية فقط، كىو ما ييعد حجم عينة ب٧دكدنا نسبينا، 13سة على )تعتمد الدرا  :حدكد حجم العينة
كقد يؤثر على القوة الإحصائية لبعض الاختبارات القياسية. كعليو، بً تفسبّ النتائج بٕذر، مع البَكيز على الاتساؽ الاقتصادم 

 .إلى جانب الدلالة الإحصائية
  مشاىدة سنوية( فقط، فإف اختبار التكامل اب٤شبَؾ بطريقة  13)نظران لأف حجم العينة بُ ىذه الدراسة يبلغ
مشاىدة( قد لا يكوف مثاليان. كبناءن عليو، تيعتبر نتائج ىذا   50 <) الذم يفبَض عادةن عينات كببّة (Johansen) يوىانسن

وؿ أك ب٭اذج أكثر ملبءمة استكشافية كمؤقتة، كبٯب تأكيدىا بُ دراسات لاحقة باستخداـ عينات أط الاختبار بُ ىذا البحث
 ARDL  . ^5 للعينات الصغبّة مثل ب٭وذج

 الإطار النظري: آليات وتأثيرات تخفيض العملة .6
 الآليات النظرية الأساسية 6.1

ييعد بٚفيض العملة بٗثابة بٚفيض رب٠ي لقيمة العملة الوطنية مقابل العملبت الأجنبية. كمن الناحية النظرية، يؤدم 
 :التخفيض إلى
 6^تأثبّ اب٤ركنة اب٬فاض الأسعار النسبية للصادرات، ب٩ا بٰفز الطلب اب٣ارجي. 
 ارتفاع أسعار الواردات ب٧ليان، ب٩ا يقلص الطلب على الواردات. 
 )لكنو يسبب أيضان تضخمان مستوردان، كيقلل الدخل اب٢قيقي، ب٩ا يضعف التجارة الداخلية )الإنفاؽ المحلي. 

كبُ الدكؿ ذات الاعتماد الكببّ على الواردات، قد يكوف  .7^ "تأثبّ الامتصاص" يسمىىذا التأثبّ اب٤زدكج ىو ما 
 .التأثبّ السلبي على التجارة الداخلية أقول من التأثبّ الإبٯابي على الصادرات

 توضيح مفهوم التجارة الداخلية الدستخدم في البحث 6.2
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الداخلية بُ الاقتصادات ب٧ل الدراسة، يعتمد البحث نظران لعدـ توفر بيانات مباشرة كشاملة عن حجم التجارة 
كمؤشر بديل يعكس ديناميكيات النشاط الاقتصادم الداخلي.  (Domestic Demand) الطلب المحلي الكلي على

 كيشمل ىذا اب٤ؤشر كلبن من الاستهلبؾ النهائي كتكوين رأس اب٤اؿ، كىو ما بٯعلو مقياسنا مناسبنا ب٤ستول التبادؿ الاقتصادم
 1.الداخلي كالقدرة الشرائية، كبالتالي بٲثل تقريبنا مقبولان ب٤فهوـ "التجارة الداخلية" بُ الدراسات القياسية الكلية

 الدراسات السابقة .7
( الدراسات النظرية البٍ تناكلت آليات تأثبّ بٚفيض العملة على 1بً تقسيم الدراسات السابقة إلى ثلبثة ب٧اكر رئيسية: )

( الدراسات البٍ تناكلت حالة العراؽ كسوريا بشكل 3( الدراسات التطبيقية على الاقتصادات النامية كاب٤ستقرة، )2التجارة، )
 .خاص

 الدراسات النظرية الأساسية 7.1
 :تأسست الأدبيات الاقتصادية لعلبقة بٚفيض العملة بالتجارة على نظريتبْ رئيسيتبْ

 لبّنر-شرط مارشاؿ (Marshall-Lerner Condition):  يشبّ إلى أف بٚفيض العملة بٰسن اب٤يزاف
 .(Krugman & Obstfeld, 2018) التجارم إذا كاف ب٦موع مركنة الطلب على الصادرات كالواردات أكبر من الواحد

 .كقد اختبرت دراسات عديدة ىذا الشرط بُ سياقات ب٨تلفة، كأظهرت نتائج متباينة تبعان ب٤ركنة الاقتصاد
 تأثبّ الامتصاص (Absorption Approach): يرل (Alexander, 1952)  أف بٚفيض العملة

يؤثر على الدخل المحلي كالإنفاؽ، كليس فقط على الأسعار النسبية. فإذا كاف الاقتصاد يعاني بطالة موارد، فقد يؤدم التخفيض 
لتخفيض إلى تضخم دكف بٙسن بُ اب٤يزاف إلى زيادة الإنتاج كالصادرات. أما إذا كاف الاقتصاد يعمل بكامل طاقتو، فقد يؤدم ا

 .التجارم
 دراسات تطبيقية على اقتصادات نامية ومتقدمة 7.2

 أكلان: دراسات دعمت الفرضية التقليدية )بٙسن الصادرات(
   ُاقتصادات آسيوية نامية )بٗا فيها الصبْ كاب٥ند كفيتناـ( خلبؿ  8حلل أثر بٚفيض العملة على الصادرات ب

أظهرت النتائج أف بٚفيض العملة بٰسن الصادرات بُ اب٤دل  .Panel ARDL 8^باستخداـ ب٭اذج 2016-1990الفبَة 

                                                           
1 
^5 Alexander, S. S. (1952). Effects of a devaluation on a trade balance. IMF Staff Papers, 2(2), 263-278. 
^6 Krugman & Obstfeld (2018)   (2بُ الصفحة  1نفس اب٤رجع السابق )انظر اب٥امش رقم . 
^7 Pesaran, M. H., Shin, Y., & Smith, R. J. (2001). Bounds testing approaches to the analysis of level 
relationships. Journal of Applied Econometrics, 16(3), 289-326 . 
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الطويل، بشرط كجود مركنة عرض كافية كبنية إنتاجية متنوعة. كما كجد أف التأثبّ يكوف أقول بُ الاقتصادات الأكثر انفتاحان 
 .كالأقل اعتمادان على الواردات الوسيطة

  ّبٚفيض العملة على اب٤يزاف التجارم بُ ماليزيا باستخداـ ب٭وذجدرسوا تأثب  NARDL .)9^ )اللبمعلمي 
أظهرت النتائج أف بٚفيض العملة بٰسن اب٤يزاف التجارم بُ اب٤دل الطويل، لكن التأثبّ غبّ متماثل )حيث أف اب٬فاض العملة لو 

 .تأثبّ أكبر من ارتفاعها(
 وداً أو عكسياً ثانياً: دراسات أظهرت تأثيراً لزد

  2000خلبؿ الفبَة  10^ اقتصادان ناميان ىشان )بٗا فيها دكؿ تعاني صراعات أك عقوبات( 15درسوا-
 :. كجدكا أف بٚفيض العملة بُ ىذه الاقتصادات يؤدم إلى2015

 .% بٚفيض1% مقابل كل 0.6زيادة التضخم اب٤ستورد بنسبة  -
 .(0.1بٙسن ب٧دكد جدان بُ الصادرات )مركنة أقل من  -
 .تراجع القدرة الشرائية كالطلب المحلي، ب٩ا يضعف التجارة الداخلية -
 .كخلصوا إلى أف فعالية بٚفيض العملة تعتمد بشكل حاسم على الاستقرار اب٤ؤسسي كمركنة جانب العرض -
   ُ2^ دكلة متقدمة كنامية. 20درس ببّيوت تأثبّ سياسات سعر الصرؼ على الاستقرار اب٤الي كالتجارم ب 

بشكل ب٧دكد بُ ظل سلبسل  (expenditure switching) "شاركا إلى أف بٚفيض العملة قد يؤدم إلى "بٙويل الإنفاؽأ
 .التوريد العاب٤ية، حيث أف ارتفاع تكاليف الواردات الوسيطة يلغي جزءان من اب٤كاسب التنافسية للصادرات

 الدراسات الدتعلقة بالعراق وسوريا 7.3
 فية والاستطلاعيةأولًا: الدراسات الوص

  إلى  1190من  2020قدـ البنك اب٤ركزم العراقي تقريران كصفيان عن بٚفيض الدينار العراقي بُ ديسمبر
أشار التقرير إلى أف التخفيض كاف يهدؼ إلى سد الفجوة ببْ سعر الصرؼ الرب٠ي كاب٤وازم،  3^ ديناران لكل دكلار. 1450

 1.و لم يتضمن بٙليلبن قياسيان للتأثبّات الفعليةكبٙسبْ تنافسية القطاع غبّ النفطي، لكن

                                                           
1  

 (.2بُ الصفحة  2)انظر اب٥امش رقم   2^
 (.6بُ الصفحة  5)انظر اب٥امش رقم   5^
 (.6بُ الصفحة  6)انظر اب٥امش رقم   6^

^8 Zhou, W. (2019). Currency depreciation and trade competitiveness: Evidence from Asia. Asian 
Economic Journal, 33(2), 101-124. 
^9 Bahmani-Oskooee, M., & Aftab, M. (2017). On the asymmetric effects of exchange rate changes 
on the trade balance of Malaysia. Journal of Economic Studies, 44(3), 456-474. 
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 World Bank (2021)   بُ تقريرىا عن العراؽ، لاحظت أف التخفيض أدل إلى ارتفاع التضخم إلى
 % من الناتج المحلي(.1، كتراجع القدرة الشرائية، دكف بٙسن ييذكر بُ الصادرات غبّ النفطية )البٍ لا تتجاكز 2021% بُ 6.9
 .لكن التقرير بقي كصفيان دكف ب٭ذجة قياسية 11^

 UNCTAD (2020)  لبّة/دكلار  47ناقش حالة سوريا، مشبّان إلى أف انهيار اللبّة السورية من
%( كانهيار التجارة الداخلية 80( أدل إلى تضخم جامح )أكثر من 2020لبّة/دكلار ) 5000( إلى أكثر من 2010)

 .ـ بٙليلبن قياسيان للعلبقة ببْ سعر الصرؼ كمؤشرات التجارةلكن التقرير لم يقد4^كاب٣ارجية. 
 ثانياً: الدراسات القياسية النادرة

 Khan & Schimmelpfennig (2017)  البٍ ذكرت سابقان( شملت بٙليلبن لعدد من الدكؿ اب٥شة(
 10`^ .2011منها سوريا جزئيان، لكن بياناتها كانت ب٧دكدة جدان بعد 

  دراسة قياسية تطبيقية شاملة قارنت ببْ العراؽ كسوريا باستخداـ منهجية  -الباحث على حد علم-لا توجد
كدرست أثر بٚفيض العملة على مؤشرات التجارة الداخلية  (، السببيةECMالتكامل اب٤شبَؾ، ) السلبسل الزمنية اب٢ديثة

 .كاب٣ارجية معان 
 الفجوة البحثية ومسانذة ىذه الدراسة 7.4

 :الدراسات السابقة، بٲكن بٙديد الفجوات التاليةبناءن على استعراض 
 توضيح الفجوة البحثية

 غياب التحليل القياسي للعراؽ كسوريا
معظم الدراسات حوؿ البلدين كانت كصفية أك تقارير دكلية، دكف تطبيق 

 .ب٭اذج قياسية صارمة

 الفصل ببْ التجارة الداخلية كاب٣ارجية
التجارة اب٣ارجية فقط، متجاىلة مؤشرات الدراسات السابقة ركزت على 

 .التجارة الداخلية )الطلب المحلي، الاستهلبؾ(

 عدـ اب٤قارنة ببْ بنيتبْ اقتصاديتبْ ب٨تلفتبْ
ندرة الدراسات البٍ قارنت اقتصادان ريعيان )العراؽ( باقتصاد منهار )سوريا( 

 .بٙت نفس اب٤نهجية

 إغفاؿ متغبّ أسعار النفط
لم تتضمن الدراسات السابقة متغبّ أسعار النفط رغم أبٮيتو  بُ حالة العراؽ،

 .الكببّة
سنة( دكف  13معظم الدراسات ب٘نبت استخداـ سلبسل زمنية قصبّة ) العينة الصغبّة

                                                                                                                                                                                     

^10 Khan, M., & Schimmelpfennig, A. (2017). Exchange rate policy in fragile economies. Journal of 
Economic Policy, 12(3), 45-67. 
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 .(ARDL مثل التحذير من التفسبّ أك اقبَاح) معاب١ة منهجية
 

 :تساىم ىذه الدراسة بُ سد الفجوات اب٤ذكورة أعلبه من خلبؿ
 .، كالسببيةECMتقدنً بٙليل قياسي تطبيقي صارـ باستخداـ اختبارات التكامل اب٤شبَؾ،  .1
قياس أثر بٚفيض العملة على كل من التجارة اب٣ارجية )الصادرات غبّ النفطية كالواردات( كالداخلية )الطلب  .2

 .المحلي(
 .اديةإجراء مقارنة منهجية ببْ العراؽ كسوريا مع مراعاة اختلبؼ البنية الاقتص .3
 .إدراج متغبّ أسعار النفط بُ ب٭وذج العراؽ ب٤راعاة طبيعتو الريعية .4
 5^بُ دراسات مستقبلية ARDL التعامل مع صغر العينة من خلبؿ تفسبّ النتائج بٕذر كاقبَاح استخداـ .5
  منهجية البحث .8
 تصميم البحث ومصادر البيانات 8.1

من اب٤صادر  2022–2010منية. بً بٝع بيانات سنوية للفبَة يتبع البحث منهجية الاقتصاد القياسي للسلبسل الز 
 :التالية

 البنك الدكلي (WDI) ^12 
 صندكؽ النقد الدكلي (IFS) ^13 
 3^البنك اب٤ركزم العراقي 
  ٌ4^ .( كتقديرات الأمم اب٤تحدة بعد ذلك2011اب٤كتب اب٤ركزم للئحصاء بُ سوريا )حب 

مشاىدة سنوية( ييعد ب٧دكدنا نسبينا، ب٩ا قد يؤثر على  13أف حجم العينة ) ب٘در الإشارة إلى :ملبحظة حوؿ حجم العينة
القوة الإحصائية لبعض الاختبارات القياسية، خاصة اختبارات التكامل اب٤شبَؾ بطريقة يوىانسن. كللتعامل مع ىذا القيد، بً 

دلالة الإحصائية. كما ييقبَح بُ الدراسات تفسبّ النتائج بٕذر، مع البَكيز على الاتساؽ الاقتصادم للنماذج إلى جانب ال
 1.(ARDL) اب٤ستقبلية استخداـ ب٭اذج أكثر ملبءمة للعينات الصغبّة مثل ب٭وذج الاب٫دار الذابٌ للئبطاءات اب٤وزعة

                                                           
1  

 (.3بُ الصفحة  3)انظر اب٥امش رقم   3^
 (.3بُ الصفحة  4)انظر اب٥امش رقم  4^

 (.9بُ الصفحة  10) انظر اب٥امش رقم   10^
^12 World Bank. (2021). Global economic prospects: Inflationary pressures and trade impacts. World 
Bank. 
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 نداذج الدعادلات الاقتصادية 8.2
 .بً تقدير ب٭اذج منفصلة لكل بلد ب٤راعاة اب٣صائص اب٥يكلية اب٤ختلفة

 لعراؽ )مع إضافة متغبّ أسعار النفط(أكلان: ب٭اذج ا
EX_t^{IRQ} = α₀ + α₁ ER_t + α₂ GDP_t + α₃ INF_t + α₄ OIL_t + ε_t 

IM_t^{IRQ} = β₀ + β₁ ER_t + β₂ RES_t + β₃ INF_t + ν_t 
DD_t^{IRQ} = γ₀ + γ₁ ER_t + γ₂ INF_t + γ₃ CR_t + μ_t 

 ثانيان: ب٭اذج سوريا
EX_t^{SYR} = α₀ + α₁ ER_t + α₂ GDP_t + α₃ INF_t + ε_t 
IM_t^{SYR} = β₀ + β₁ ER_t + β₂ RES_t + β₃ INF_t + ν_t 
DD_t^{SYR} = γ₀ + γ₁ ER_t + γ₂ INF_t + γ₃ CR_t + μ_t 

 تعريف الدتغيرات وقياساتها 8.3
 ملاحظات القياس الدتغير الرمز

EX 
الصادرات غير 

 النفطية
 نسبة إلى الناتج المحلي الإجمالي

 

IM 
الواردات 

 الكلية
 نسبة إلى الناتج المحلي الإجمالي

 

DD 
الطلب المحلي 

 الكلي

)الاستهلاك النهائي + تكوين 
رأس الدال الثابت( / الناتج 

 المحلي
 نشثل التجارة الداخلية

ER 
سعر الصرف 

 الاسمي
 عملة لزلية / دولار أمريكي

 

GD
P 

الناتج المحلي 
 الحقيقي

 كمتغير تحكم
 

                                                                                                                                                                                     

^13 International Monetary Fund (IMF). (2020). World Economic Outlook: Recovery during a 
pandemic. IMF. 

 (.3بُ الصفحة  14)انظر اب٥امش رقم   14^
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INF  التضخممعدل 
الرقم القياسي لأسعار 

 الدستهلك
 

RES 
الاحتياطيات 

 الأجنبية
 بعدد أشهر الواردات

 

CR الائتمان المحلي 
نسبة إلى الناتج المحلي للقطاع 

 الخاص
 

OIL 
 

أسعار النفط 
 العالدية

 متغير مضاف فقط للعراق
تم إدراجو بسبب الطبيعة الريعية للاقتصاد العراقي واعتماده 

على الإيرادات النفطية، مما يؤثر بشكل غير مباشر على الكبير 
 .التجارة الخارجية والطلب المحلي

 
 إجراءات التحليل القياسي  8.4

 :يعتمد البحث على اب٤نهجية القياسية التالية، مع اتباع تسلسل منهجي صارـ
 Phillips-Perron. ^16ك ADF باستخداـ اختبارم اختبار استقرارية السلبسل الزمنية .1
 .(I(1) أك I(0)) بٙديد درجة التكامل .2
 17^ .باستخداـ منهجية يوىانسن اختبار التكامل اب٤شبَؾ .3
 15^ .لقياس العلبقات قصبّة كطويلة الأجل (ECM) تقدير ب٭وذج تصحيح اب٣طأ .4
 Granger. ^18 باستخداـ منهجية اختبار السببية .5
 :تشمل إجراء اختبارات تشخيصية .6

 للبرتباط التسلسلي Breusch-Godfrey اختبار
 للتباين غبّ اب٤تجانس White اختبار
 لاعتدالية التوزيع Jarque-Bera اختبار
 للكشف عن التعدد اب٣طي VIF اختبار
 للبستقرار اب٥يكلي CUSUM اختبار

 Schwarz (BIC)ك Akaike (AIC) بناءن على معايبّ معلوماتية مثل (lags) بً اختيار عدد الإبطاءات
 .ملبءمة للنموذجلضماف أفضل 
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مشاىدة(، فإف نتائج اختبار التكامل اب٤شبَؾ )يوىانسن( الواردة بُ ىذا البحث بٯب  13نظران لصغر حجم العينة ) ك
 1.أف تيفسر بٕذر شديد، كتيعتبر دليلبن أكليان كليس نهائيان 

 النتائج الدقدرة للنماذج 8.5
ملخص اب٤عاملبت  (1) اب١دكؿ يوضح .EViews 12 برنامجبً تقدير النماذج بشكل منفصل لكل بلد باستخداـ 

 :اب٤قدرة
 (: ملخص معاملبت الاب٫دار للنماذج اب٤قدرة )العراؽ كسوريا(1اب١دكؿ )

 (ER) سعر الصرف البلد الدتغير التابع
 التضخم
(INF) 

 الائتمان المحلي
(CR) 

 أسعار النفط
(OIL) -  للعراق
 فقط

Adjusted 
R² 

 الصادرات
(EX) 

 معنوي +0.28 العراق
غير  0.19-
 معنوي

 0.74 (معنوي) +0.15 —

 غير معنوي +0.15 سوريا
-0.41 
 معنوي

— — 0.68 

 الواردات
(IM) 

 0.69 — — معنوي 0.22 معنوي 0.35- العراق
 0.77 — — معنوي 0.38 معنوي 0.52- سوريا

 الطلب المحلي
(DD) 

 غير معنوي 0.18- العراق
-0.27 
 معنوي

غير  0.12
 معنوي

— 0.52 

 معنوي 0.46- سوريا
-0.33 
 معنوي

غير  0.05
 معنوي

— 0.61 

 

                                                           
1  

^15 Enders, W. (2015). Applied econometric time series (4th ed.). Wiley. 
^16 Hamilton, J. D. (1994). Time series analysis. Princeton University Press. 
^17 Johansen ُكما ىو مطبق ب Enders (2015) كHamilton (1994). ( 16ك 15انظر اب٥امش رقم  ) 
^18 Granger causality ُكما ىو موضح ب Enders (2015) ،( 15انظر اب٥امش رقم  ). 
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 مشاىدة(، بً اعتماد معامل التحديد اب٤عدؿ 13نظران لصغر حجم العينة ) :ملبحظة بشأف جودة النموذج
(Adjusted R²) بدلان من R² التعويض الزائد العادم، لأنو يأخذ بُ الاعتبار عدد اب٤تغبّات اب٤ستقلة كيقلل من خطر 

(overfitting). 
 :ملاحظات

  عتمد
ي
 .(p-value < 0.05) %5اب٤ستول اب٤عنوم اب٤

 بً اختيار عدد الإبطاءات اب٤ثلى (Lag Length) بناءن على معيار Akaike (AIC) حيث بً اعتماد ،
 .بُ معظم النماذج (Lag = 1) إبطاء كاحد
 تماليةبً تقييم دلالة اب٤عاملبت باستخداـ القيم الاح (p-values) حيث اعتيبرت اب٤عاملبت ذات دلالة ،

 .(p < 0.05) %5إحصائية عند مستول 
 (ECM) معاملبت اب٤دل القصبّ كالطويل لنموذج تصحيح اب٣طأ (: A1اب١دكؿ )

 البلد الدتغير التابع
 ER معامل

 قصير الأجل
 معنوي؟

 ER معامل
 طويل الأجل

 معنوي؟
 سرعة التعديل
(ECM) 

 الصادرات
(EX) 

 0.38- معنوي 0.28 غير معنوي 0.12 العراق

 الصادرات
(EX) 

 0.55- غير معنوي 0.15 غير معنوي 0.05 سوريا

 0.38- معنوي 0.35- معنوي 0.18- العراق (IM) الواردات
 0.55- معنوي 0.52- معنوي 0.29- سوريا (IM) الواردات

 الطلب المحلي
(DD) 

 0.38- معنوي غير 0.18- غير معنوي 0.07- العراق

 الطلب المحلي
(DD) 

 0.55- معنوي 0.46- معنوي 0.21- سوريا

 
بعد تصحيح الاختلبلات، كمعاملبت اب٤دل الطويل من علبقة  ECM بً استخراج معاملبت اب٤دل القصبّ من ب٭وذج

 .التكامل اب٤شبَؾ
 (: نتائج اختبارات العلبقات طويلة كقصبّة الأجل2اب١دكؿ )
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 الاختبار الدؤشر العراق سوريا التفسير
توجد علاقة توازنية طويلة الأجل بين سعر 

 .الصرف والتجارة في البلدين
 معنوي 38.45 معنوي 42.17

 إحصائية التتبع
(Trace) 

التكامل الدشتًك 
 )يوىانسن(

% سنوياً 38سرعة تعديل الاختلالات: 
% سنوياً 55سنة(، و 2.6في العراق )~

 .سنة( 1.8في سوريا )~
 معنوي 0.38- معنوي 0.55-

 معامل التعديل
(CointEq1) 

ندوذج تصحيح 
 الخطأ

(ECM) 
ىو الدسبب الرئيسي  (ER) تخفيض العملة

 .للتغيرات في التجارة، وليس العكس
ER → EX, 

IM 
ER → EX, 

IM 
 اتجاه السببية

 اختبار السببية
(Granger) 

 نتائج التحليل القياسي التطبيقي .9
 استقرارية السلاسلاختبارات  9.1

 p قيم) أف بٝيع اب٤تغبّات غبّ مستقرة عند اب٤ستول Phillips-Perron 16^ ك ADF أظهرت نتائج اختبارم
%. كىذا يسمح بإجراء اختبار التكامل 5عند مستول دلالة  I(1) ، لكنها أصبحت مستقرة عند الفرؽ الأكؿ(0.05أكبر من 
 .اب٤شبَؾ

 اختبار التكامل الدشتًك9.2
إلى كجود علبقة تكامل مشبَؾ كاحدة على الأقل بُ كل  eigenvalue كقيمة (Trace) بّ إحصائية التتبعتش

%، ب٩ا يؤكد كجود علبقة توازنية طويلة الأجل ببْ سعر الصرؼ كمؤشرات التجارة بُ كل من العراؽ 5ب٭وذج عند مستول دلالة 
 17^ .كسوريا

 (ECM) ندوذج تصحيح الخطأ 9.3
، ب٩ا يعبِ أف أم اختلبؿ 0.38-تصحيح اب٣طأ سالبان كدالان إحصائيان بُ بٝيع النماذج. بُ العراؽ بلغ كاف معامل 

سنة. أما بُ  2.6% بُ السنة الواحدة، أم العودة إلى التوازف طويلة الأجل خلبؿ حوالي 38قصبّ الأجل يتم تصحيحو بنسبة 
لكن ىذا يعكس تفاعلبن عنيفان مع الصدمات كليس بالضركرة  سنة(، 1.8، أم تصحيح أسرع )0.55-سوريا فبلغ اب٤عامل 

 15^ 1.استقراران إبٯابيان 

                                                           

6 
 .)10انظر الصفحة ( 12^
 .)16الصفحة  (15^
 .)16انظر الصفحة  (16^
 .)16انظر الصفحة ( 17^
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 (Granger) اختبار السببية 9.4
 زيادة) أف بٚفيض العملة (AIC كفقان ب٤عيار) كاحدة (Lag) عند فجوة زمنية Granger أظهر اختبار

ER) البلدين، كليس العكس. بُ سوريا، لوحظ بُ بعض الفبَات تغبّات بُ الصادرات كالواردات كالطلب المحلي بُ كلب  يسبب
 18^ .كجود سببية عكسية بسبب الاضطرابات السياسية كالعقوبات، لكن الاب٘اه العاـ ظل من سعر الصرؼ إلى التجارة

 مناقشة النتائج والدقارنة بين العراق وسوريا .10
 حالة العراق )اقتصاد ريعي شبو مستقر( 10.1

 :( أدل إلى2020أف بٚفيض العملة بُ العراؽ )خاصة بٚفيض  أظهرت النتائج
، نلبحظ أف التأثبّ الإبٯابي على الصادرات بُ العراؽ لا يظهر إلا بُ (1Aجدكؿ ) باب٤قارنة ببْ اب٤دل القصبّ كالطويل"

لعملة بٰتاج إلى كقت (، ب٩ا يؤكد أف بٚفيض ا0.12معنوم(، بينما يكوف غبّ معنوم بُ اب٤دل القصبّ ) 0.28اب٤دل الطويل )
 ".لينعكس إبٯابان على الصادرات غبّ النفطية

  معنوم(، لكن اب٤ركنة منخفضة بسبب ىيمنة النفط.   0.28بٙسن طفيف بُ الصادرات غبّ النفطية )معامل
النشاط ( على الصادرات، ب٩ا يعكس دكر الإيرادات النفطية بُ دعم 0.15أثر إبٯابي معنوم ) (OIL) كما كاف لأسعار النفط

 .التجارم
  ب٩ا قد بٰسن اب٤يزاف التجارم0.35-تراجع الواردات بنسبة ،. 
 معامل  اب٘اه سلبي غبّ معنوم إحصائينا أشارت النتائج إلى( قيمة0.18-للطلب المحلي ، p > 0.05) ب٩ا ،

%. كقد 95عند مستول ثقة  يعبِ أنو لا بٲكن اب١زـ بوجود أثر سلبي حقيقي لتخفيض العملة على التجارة الداخلية بُ العراؽ
 .يعود ذلك إلى دكر الإنفاؽ اب٢كومي اب٤دعوـ بالنفط بُ تثبيت الاستهلبؾ المحلي

  11^ .نقاط مئوية 6ارتفاع التضخم بٕوالي 
( تشبّ إلى أف الاقتصاد العراقي يستغرؽ كقتان أطوؿ للتعابُ من صدمات سعر 0.38-سرعة التعديل اب٤نخفضة نسبيان )

 .الصرؼ
 الة سوريا )اقتصاد ىش ومنهار(ح 10.2

بُ سوريا، كاف التأثبّ السلبي على الواردات كالطلب المحلي كاضحان بُ اب٤دىبْ القصبّ كالطويل، بينما لم يظهر أم تأثبّ 
 .معنوم للصادرات بُ أم من اب٤دىبْ، ب٩ا يعكس انهيار اب٤ركنة التصديرية

 :التأثبّ أكثر حدة كخطورة

                                                                                                                                                                                     

 .)16الصفحة  ( 18^
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 ٙغبّ معنوم(، بسبب تدمبّ البنية الإنتاجية  0.15سن ييذكر بُ الصادرات )لم بٰقق التخفيض أم ب
 .كالعقوبات
 ( ب٩ا أدل إلى انهيار شبو كامل 0.46-( كتراجع كببّ بُ الطلب المحلي )0.52-انكماش حاد بُ الواردات ،)

 .للتجارة الداخلية
  المحلي( قضى على أم مكاسب على الطلب  0.33-على الصادرات ك  0.41-التضخم اب١امح )معامل

 .تنافسية ب٧تملة
 ( لا يعكس كفاءة، بل تفاعلبن عنيفان مع الانهيار0.55-معامل التعديل السريع ). 

 الدقارنة الختامية 10.3
بُ الاقتصاد اب٤ستقر نسبيان )العراؽ( كاف للتخفيض أثر ب٨تلط: إبٯابي ب٧دكد على الصادرات كسلبي على الواردات 

. أما بُ الاقتصاد اب٤نهار )سوريا( فكاف الأثر سلبيان بشكل مطلق. كىذا يؤكد أف فعالية بٚفيض العملة تعتمد بشدة كالطلب المحلي
 .على البيئة اب٤ؤسسية كاب٥يكل الإنتاجي كدرجة الاعتماد على الواردات

منها بُ ( 0.55-كانت أسرع بُ سوريا ) (ECM معامل) أيضان أف سرعة تعديل الاختلبلات 1Aيكشف جدكؿ 
 .(، لكن ىذه السرعة تعكس تفاعلبن عنيفان مع الانهيار كليس كفاءة اقتصادية0.38-العراؽ )

 التوصيات والسياسات الدقتًحة .11
 :بناءن على النتائج الكمية، ييوصى بٗا يلي

 .المحليلتحسبْ التجارة اب٣ارجية دكف برامج دعم للئنتاج  عدـ الاعتماد على بٚفيض العملة كأداة كحيدة .1
 .)دعم مباشر، بطاقات بٛوينية( ب٤واجهة تراجع التجارة الداخلية تطبيق سياسات كقائية للفئات اب٥شة .2
لزيادة مركنة الاستجابة لتخفيض العملة، مع الاستفادة من إيرادات  تنويع الصادرات غبّ النفطية بُ العراؽ .3

 .النفط لتمويل برامج الدعم الإنتاجي
 .عادة الاستقرار النقدم كاب٤ؤسسي قبل التفكبّ بتخفيض العملة كسياسة ب٧فزةالأكلوية لإ :بُ سوريا .4
 .ب٤نع الصدمات اب٢ادة اعتماد سلة عملبت أك نظاـ تعونً ميدار .5
 .لتمكبْ دراسات قياسية مستقبلية أفضل تعزيز الشفافية بُ بيانات سعر الصرؼ كالتجارة .6
 .(نتاج المحلي، بٙسبْ البنية التحتيةدعم الإ) ربط سياسة سعر الصرؼ بسياسات جانب العرض .7
، كتوسيع الفبَة الزمنية ARDL استخداـ ب٭اذج أكثر ملبءمة للعينات الصغبّة مثل :بُ الدراسات اب٤ستقبلية .8

 .عند توفر بيانات إضافية
 الخاتدة .12
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مراعاة خصوصية كل مع  (، السببيةECMالتكامل اب٤شبَؾ، ) أظهر ىذا البحث، باستخداـ منهجية قياسية متقدمة
بلد )إضافة متغبّ النفط للعراؽ(، أف بٚفيض قيمة العملة لو تأثبّ مزدكج: إبٯابي ب٧دكد على الصادرات بُ اب٤دل القصبّ، كسلبي 
ؽ كاضح على التجارة الداخلية )الطلب المحلي( كالواردات )بارتفاع تكلفتها(. كما أثبت أف النتائج بٚتلف اختلبفان جذريان ببْ العرا

 1.كسوريا تبعان للبستقرار الاقتصادم كالاعتماد على النفط كمركنة اب٥يكل الإنتاجي
بٱلص البحث إلى أف بٚفيض العملة ليس حلبن سحريان، بل أداة بٯب توظيفها بٕذر ضمن حزمة إصلبحات ىيكلية، 

ترافق أم سياسة لتخفيض العملة برامج لدعم الإنتاج كإلا فإنها قد تزيد من معاناة الاقتصاد المحلي كالتجارة الداخلية. كيوصى بأف 
 .المحلي كبٞاية القدرة الشرائية، مع بٙسبْ بيئة الأعماؿ لتعزيز مركنة الصادرات
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